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Aportes del Sector a la Economia

La intermediacion financiera de 2007 a 2016 representd en promedio un 7.7% del PIB nominal total,
manteniendo un comportamiento estable en su aporte a la economia nacional.
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El Centro Bancario Panamefio poco a poco se esta convirtiendo en mas regional y menos internacional.
Esto hay que revertirlo. Mantiene un crecimiento similar al de la economia de Panama.

Composicion de Centro Bancario Internacional
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Actividades Juridicas, Contables y Fideicomisos

Las actividades juridicas y contables entre 2008 y 2015 representaron en promedio un 1.28% del PIB nominal
total. En contraste, existen 73 empresas fiduciarias a Marzo 2017.
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Desde el afio 2009 se presenta un sostenido incremento en el promedio de polizas suscritas. La tasa media anual

de crecimiento entre 2009 y el primer cuatrimestre de 2017 fue de 7.7%.
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En 2016 el valor total transado en la Bolsa de Valores represent6 el 13.4% del PIB, 3,3 puntos porcentuales mas que
2015, debido al incremento B/.2,129.7 millones en el valor transado, especialmente en el mercado de recompras.
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EL Sector de Servicios Financieros y legales de Panama

v" En conclusion, el sector de servicios financieros y legales se ha
comportado igual que la economia nacional.

v" Este sector no ha mostrado un dinamismo mayor al de la economia
panamena, producto de el entorno regulatorio internacional riguroso
y la ausencia de nuevos elementos que potencien el sectory
aumenten la oferta al entorno internacional.
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El Entorno Mundial ha Cambiado

El entorno mundial ha evolucionado de poca regulacion a una regulacién exigente en temas de transparencia fiscal y

financiera.
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» Acciones estrictamente relacionadas con la oferta de productos y servicios;

» Acciones relacionadas con las infraestructuras —juridicas o/y operativas- que
permitan el desarrollo de tales productos y servicios; y

* Propuestas para la regulacion y supervision de las anteriores y el cambio de
modelo supervisor financiero.

Regulacion eficiente

Ampliacion de la oferta de productos y servicios de
Revisar la oferta de residencia fiscal de manera manera consistente y de acuerdo con requerimientos
consistente con la estrategia y estandares internacionales (OCDE, GAFI, etc.) y sugerencias del
internacionales Comité de Expertos Independientes.

Creacion de una Agencia de Promocién del centro : o :
financiero Panamefio Cuidar reputacion internacional

Participa un equipo
consultivo conformado por:

p c APAM EC Asociacion de Abogados

Asociacion Panamefia de Aseguradores e e s Capici de Internacionales




Jurisdicciones Comparadas
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Cayman |I. B.V.

Hong Kong Singapur

Modelo a Seguir

Més apropiado para ser tomado como
punto de referenciay como paradigma
general (con ajustes)

¢Por qué Singapur?

. Centro Multi-oferta

. Pleno apoyo estatal, con presupuesto asignado a la
promocion del Centro Financiero

. Neutralidad fiscal para inversiones de no residentes

. Régimen especial de expatriados

. Régimen legal flexible, con reglas claras
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Pilares de la
Reforma




Servicios financieros, parafinancieros y auxiliares que giran alrededor
de las unidades familiares titulares de rentas y patrimonios elevados

Nuevos
Productos

Sociedad de

gestion del Trust y/o

Patrimonio Fideicomisos
Familiar

Sociedades
Titularizaciones Gestoras de
Fideicomisos

Seguros de
vida
especiales

Normas Legales arevisar

Fundaciones
interés Fideicomisos
privado (Ley 1 de
(Ley 25 de 1984)
1995)

Sociedades
anoénimas
(Ley 32 de

1927)
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Fintech
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» Desarrollo de Sandbox

* Crear Capacidades de
Fiscalizacién y seguimiento
de los proyectos incluidos en
el Sandbox.

Objetivo 1

Promover el desarrollo de
nuevos negocios Fintech.

—)

Objetivo 2 Vender nuestros incentivos ya

Convertirnos en Centro de existentes en Ciudad del Saber
Captacion de empresas y Panama Pacifico para atraer
Fintech ya desarrolladas. este tipo de empresas.
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La creacion de un sistema de pagos que permita que Panama
se abra alas opciones de ejecucion internacional de
transacciones en USD y en otras divisas.

e Implementar un sistema de liquidacién y compensacion
en transacciones internacionales. Délares , Euros y
alguna otra divisas. Sistema de pagos multi-divisa, con
posibilidades de operar y liquidar en diversas monedas
en tiempo real.

o
>

* Posiblemente haga falta crear una entidad dedicada a
o liquidar pagos.

I I I l * Modelo de la Camara de Compensacién de Hong Kong.
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Evaluar la conveniencia de revisar un modelo de supervision

Mega Regulador.

Multiples Requladores Mega Reqgulador
ﬂ _
b1
I
Bermuda Suiza Singapur Luxemburgo Hong Kong Reino Unido Cayman I.

y

Los paises que cuentan con el Modelo de Mega Regulador han demostrado
ser exitosos, ya que supervisan el sector financiero de manera integral.



Equiparar la
legislacion
panamefaa la
legislacion de las
Islas Caiman,
Bermuda o
Guernsey, que son
jurisdicciones
exitosas cautivas y
los productos
novedosos
mencionados a
continuacion.

Nuevos Productos
eUnited Linked
\Wrappers

*Bonos para
Catastrofes (CAT)

eSidecars
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Revisar las normas de residencia fiscal
de acuerdos a los requerimientos y

normas internacionales

Se revisarian para comparar con
jurisdicciones competidoras de
Panama en el mismo tema
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Crear un mercado de valores
diferenciados en base a
necesidades

Crear varios mercados de valores
segmentados por necesidades y

especializados. Por ejemplo, en
equity, en Fondos de inversiéon
especificos, en empresas

pequefias con menos capital, tal y
como se hace en Luxemburgo y en

Reino Unido.

Facilitar el reconocimiento y la
conectividad internacional del
mercado.

Crear pactos para el acceso
remoto a mercados como, por
ejemplo, los realizados por varias
jurisdicciones con la Unién
Europea;

Ampliar los instrumentos de
captacion de ahorro e
inversion.

Flexibilizando los distintos
formatos de fondos y
herramientas de inversion,
cualquiera que sea su
denominacion juridica;
habilitando legalmente estos
nuevos productos, como por

ejemplo ETFs.
22



En los Gltimos afios, Panama ha hecho grandes esfuerzos en miras a una mayor transparencia fiscal y ala lucha
contra el lavado de capitales y el terrorismo.

Esta reforma esta enfocada en fortalecer la oferta de servicios financieros en Panama, tomando como referencia
jurisdicciones internacionales que presentan casos de éxito.

Panama tiene grandes ventajas competitivas, ya que es un centro financiero multioferta.

No hay una determinacion final de que todas y cada una de las acciones seran las mas convenientes para el sector
financiero y de servicios panamefio, se prevee que el mercado determinara cuales seran los mas adecuados.

Hay que resaltar que en todas las fases de este proyecto de reforma, el sector privado ha estado involucrado
fuertemente.

Esperamos que esta reforma sea un instrumento que potencie el sector de servicios financieros y legales de
Panama.
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